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每週市場評論 
  強勁資金流推高股市  

 

 宏觀摘要。熱錢流入繼續主導大市走勢，並將上週四及週五的

成交量推高至 900億港元以上。上週，國企指數上升 6.51%，
收於 10,428點。中資地產股受資本要求下調提振，而多隻香港
地產股則受惠於當地房地產項目的利好消息而升至年內高位。

 
 行業表現。上週，中遠太平洋及中外運航運等多數航運股跟隨

波羅的海干散貨運價指數近期的升勢大漲逾 30%。根據中國電
力企業聯合會公佈的數據，4月份電力需求按年下降 3.63%，5
月初的用電量按年下降 4.3%。受政府支持性政策的有力支持，

小型商務車銷售表現強勁（按年上升 62.1%），推動 4月份的
商務車銷量按年上升 18.0%，反映經濟開始好轉。然而，重型
卡車銷量仍然低迷，分別按年及按月下降 23.1%及 5.2%。百貨
公司 5月份同店銷售增長錄得回升，而 4月份物業銷量維持強

勁。國有企業盈利觸底反彈，1 至 4 月份盈利下跌 32.3%，跌
幅低於 1至 3月份的 36.8%，顯示盈利環比改善 0.5%。在以往
價格疲弱的春季，煤炭價格遠高於預期，秦皇島煤炭價格維持

在人民幣 590元每噸。因多個部門在 4月份舉行的中國國際煤

炭大會上表示煤炭供應過度，煤炭現貨價或會承壓。 
 

 企業摘要。 中國動向(3818)公佈09年第4季度商品交易會訂單

按年增長21%，高於09年第3季度的按年增長8%。09年第4季度

的訂單平均價格上升1-2%，訂單金額則上升近20%。穩定的生
產成本及批發折扣預期將推動毛利穩步增長。上海電氣(2727)
於09年前4個月獲得新訂單人民幣260億元，管理層將全年目標

定為人民幣500億元。新訂單主要源於增長仍保持強勁的核電、
風電及出口市場。考慮到現有訂單的審批情況及目前的電力供

應過剩，管理層預期2009年火電量將按年下降10%，且2010年
及2011年或分別進一步下降10%。復星國際(656) 宣佈對其持
有60%股權的鋼鐵生產附屬公司南京鋼鐵聯合有限公司（南鋼

聯合）的重組計劃。根據該計劃，南鋼聯合將以人民幣86億元
的代價，將其剩餘的未上市鋼鐵業務注入南京鋼鐵股份有限公

司。 

 展望未來，強勁的資金流將成為市場的主導力量。本週，國企

指數料於 10,500點至 11,500點之間上落。 

 

 

  
 
 
指數表現 

 價格 
上週變

動 
中國及香港指數   
恒生指數 18,171.00 +6.5% 
恒生中國企業指數 10,428.19 +6.5% 
滬深 300指數 2,759.71 +0.69% 
上證指數 2,763.54 +1.36% 
 
資料來源：彭博資訊 
*於 2009年 5月 29日之價格 
 
 
恒生中國企業指數 1 年價格表現 

 

資料來源：彭博資訊 
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恒生指數 1 年價格表現 

 

資料來源：彭博資訊 

 資金流刺激大市強勁反彈 
 

 市場摘要。由於美國 5 月份消費者信心指數升幅高於預期，同

時上週三恒指期貨結算前湧現期貨相關買盤，上週港股強勁反

彈。 

 受大量熱錢流入的推動，上週四及週五的交易量雙雙突破 900
億港元。全週，恒指飆升 1,108點或 6.5%至 18,171點。主板
日均交易量按週急升 7.5%至 750億港元。 

 行業表現。受惠於資本要求下調，中資地產股大幅攀升。同時，

由於本港多個地產項目銷售理想，多隻本港地產股創下年初至

今的新高。因其位於烏溪沙的合資項目銀湖天峰的市場反應良

好，信和集團上週急升 22.49%。 

 企業摘要。華潤創業(291)首季盈利按年下跌 29%至 3.66 億港
元。核心盈利按年下跌 29%至 3.38億港元，其中零售收入按年

下跌 12%至 2.32億港元，飲品業務由虧損 1,900萬港元改善為
盈利 1,700 萬港元，食品加工收入按年下跌 8%至 7,600 萬港
元，紡織業務由盈利 2,800萬港元轉為虧損 7,400萬港元，投
資物業收入則受物業重估虧損的影響而按年下跌 28%至 8,700
萬港元。中國石油股份(857)公佈，其間接附屬公司中國石油國
際事業新加坡公司已與吉寶油氣服務有限公司訂立附生效條件

的買賣協議，以現金收購新加坡石油公司的 45.51%股份，每股
作價 6.25新元。中保國際(966)計劃以 1股換 10股的方式對民
安控股(1389)進行私有化，每股估值為 1.30港元。 

 
 中國通信服務(552)宣佈在上海產權交易所及北京產權交易所

的公開競投中成功收購三間公司，分別為：1）主要從事貨品進
出口的物流服務公司通貿的全部權益；2）國信朗訊的51%權
益；3）電信工程的41%權益。 

 

 預期外圍流入的資本將成為推動大市的主要動力。本週，恒指

料於 18,500點至 19,500點之間窄幅上落。 
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中資股行業表現     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
港股行業表現 
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基本因素改善帶動日股上升  

 宏觀摘要。上週，由於有跡象顯示基本面開始出現好轉，日股
錄得升幅。日經 225指數上升 3.22%至 9,522.50點，而東證指
數則上升 2.52%至 897.91點。 

 日本工業生產較 3月份上升 5.2%，遠高於 3.3%之市場預測升
幅。不少企業亦表示計劃於 5月及 6月期間提高產量。 

 日本的消費價格指數較上一年下跌 0.1%，惟官方數據顯示，由

於需求疲弱及原油價格持續走低，物價或於 9 月份之前持續加
速下跌。 

 日本出口下跌 39.1%，顯示日本產品之海外需求仍然疲弱。對
美國及中國之出口分別下跌 46.3%及 25.8%。進口亦下跌
35.8%，令貿易盈餘收窄 85%至 690億日圓。 

 日本自民黨可能放棄預留 500億日圓，待日本股市於近期出現
好轉後由市場買入股份之議案。較早前，日本政府已批准一項

議案，允許設立國有實體直接從公開市場購買交易所買賣基金

(ETF)。 
 

 企業摘要。鑒於日本政府開始實施稅務優惠計劃，鼓勵生產油

電混合型及小型車等低油耗轎車，豐田(7203)及本田(7267)逐步
放緩自 2008 年年底開始之國內減產幅度。東芝(6502) 預期未
來需求或將復甦，計劃將閃存記憶體之產量提高 30%。該公司
亦透過股票發售募集 2,900億日圓，創下日本股市 8 年來非金

融企業之最高融資記錄。由於盈利受全球信貸危機影響及上年

收購雷曼兄弟業務之整合情況仍不明朗，野村證券(8604)之信
貸評級被下調兩級至 Baa2。 

 本週，由於受到流動資金推動，日本市場可能進一步走高，日

經 225指數或將上試 10,000點水平。 

指數表現 

 價格 上週變動

日本指數 

日經 225指數           9,522.50 +3.22%

東證指數 
 

897.91 +2.52%
資料來源：彭博資訊 
*於 2009 年 5月 29日之價格 
 
 
日經 225指數 1 年價格表現 

 

資料來源：彭博資訊 
 
東證指數 1 年價格表現 
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指數表現 

 價格 上週變動

台灣指數  
台灣證交所 - 台灣加
權指數 6,890.44 2.27%

    

資料來源：彭博資訊  
*於 2009 年 5月 29日之價格* 
 
 

台灣加權指數 1 年價格表現 

                          

 

資料來源：彭博資訊 

美國數據推高股市 
 
宏觀摘要 

 4月份，由於來自內地的需求反彈抵銷對美國銷售之跌幅，台灣

出口訂單跌幅小於經濟師預期之 25.4%。作為未來 1至 3個月
貨運量指標的訂單量較去年下降 20.9%，跌幅較 3 月份之
24.29%有所收窄。上個月內地及對香港的出口訂單合共跌
14.3%，而 3月份則下挫 29.38%。經濟事務部於一份獨立報告

中表示，繼 3 月份下挫 26.03%後，4 月份工業產量按年下降

19.88%。市場預期 4月份產量之跌幅為 25%。製造業產量下降

20.35%，採礦及採石業產出下降 2.22%，電力及燃氣供應下降

7.35%。此外，供水量下降 3.66%，樓宇建設下降 20.62%。 

 

行業表現 

 上週，台灣證交所僅有三個交易日。早段市場走勢平穩，幾乎

與前一個週五錄得之收市水平持平。其後由於 5 月份美國消費
者信心指數錄得六年來最大升幅，股市於週三顯著上揚，飆升

3%至 6,890.44點。八類主要股份中，金融股錄得 6%之最大升
幅。建築股飆升 4%，機電股攀升 3.5%，水泥股升 3%，而造
紙股則升 2%。 

 

企業摘要 

 台灣第二大上市金融服務公司富邦金控(2881 TT)公佈第 1季度

淨收入為新台幣 24.4 億元。富邦於去年同期錄得溢利新台幣

33.8億元。宏達電子(2498 TT)計劃於下個月開始在內地銷售採
用 Google Inc.研發的 Andriod操作系統的智能手機。由於晶電
(2448 TT)於皇家飛利浦電子股份有限公司的 Lumileds 部門試
圖禁止其芯片進入美國市場的專利侵權案上訴中勝訴，該台灣

最大發光二極管製造商的股價於上週一漲停，升幅為 6.7%，收
報新台幣 105元，為 2008 年 1月以來之最高位。巨騰(9136 TT)
於其首個交易日飆升 6.9%至新台幣 18.50元。該筆記本電腦外
殼製造商以每份新台幣 17.30 元發行 1.1 億份台灣存託憑證。
陽明(2609 TT)表示中國遠洋運輸（集團）總公司與招商局集團
有限公司正在商討各自收購陽明於港口的集裝箱碼頭業務的

20%股權，其股價飆升 18%至新台幣 14.60元。中鋼的子公司
中鴻(2014 TT)升 8.6%至新台幣 13.90元。該公司將熱軋鋼的
價格上調至每噸 850美元，為九個月內首次提價。為包括 Dell 
Inc.在內的公司製造筆記本電腦外殼之巨騰(9136 TT)於上週二
升 6.8%至新台幣 19.75元。該公司以每股 17.30元的價格出售
股份，為其定價範圍新台幣 14.25元至 19元之較高水平。味全
(1201 TT)升 8.6%至新台幣 32.90元。該台灣最悠久的包裝飲
料及食品製造商的股價於其最大股東康師傅控股有限公司公佈

第 1 季度溢利創下新高後錄得升幅。由於商品價格回穩，高盛

預期中鋼(2002 TT)將出現回升，並上調其股份評級，中鋼股價
於上週三升至新台幣 27.7元之 7個月高位。 

 本週，台灣加權指數料於 6,850點至 7,150點之間上落。 
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 美股上週錄得升幅 
 

 宏觀摘要。受長、短期國庫債券孳息大幅波動影響，美股全週
震盪收高，惟成交量較低。全週，道指升 2.69%至 8,500.33 點，
納指升 4.87%至 1,774.33點。 

 行業表現。繼連續兩週下跌後，標準普爾 500 金融股指數反彈

4%。上週，商品股錄得回升。由於 Cabot Oil & Gas、Massey 
Energy及 Pioneer Natural Resources均上升逾 13%，能源股
升 5%。5月份，CRB指數上升 14%。 

 5月份，消費者信心指數錄得 54.9，高於市場預期之 42.6。該
數據顯示經濟狀況或正在改善，受此影響，標準普爾上升

2.6%。4月份耐用品訂單上升 1.9%，高於市場預期之 0.5%，
惟 3月份數據由下跌 0.8%向下修訂至下跌 2.1%抵銷該升幅。
首次申領失業救濟人數之四週平均變動水平由 629,750 人下降

至 626,750 人，顯示失業情況正在舒緩。然而，持續申領人數

再創新高至 678.8萬人。 

 摩根士丹利將蘋果(AAPL)由持平上調至增持，並將目標價由
105美元調高至 180美元。由於新款 iPhone即將上市以及減價
均有助於進一步擴大用戶基礎，市場預期 iPhone之市場份額將
維持強勁的增長潛力。企業方面，通用成為全週關注焦點。繼

上週二與美國汽車工人聯合會達成重組協議（工會於重組後的

通用持有較少股權，而美國政府持有高達 70%的較高股權）後，
通用於上週三表示，由於用於換股之債券的本金大幅低於所規

定金額，其將不會進行該項「債轉股」計劃。上週四，隨著通

用的債券持有人同意接受一項新修訂方案，通用將邁向破產重

組。據報道，通用將於本週一早上宣佈破產。通用全週重挫

48%。US Steel (X)及 Freeport McMoRan (FCX)上週分別上
升 16%及 13%。 

 

 
 
 
指數表現 

 價格上週變動

美國指數 
道瓊斯三十種工業股

票指數 8,500.33 +2.69%
標準普爾 500指數 919.14 +3.62%
納斯達克指數 1,774.33 +4..87%
資料來源：彭博資訊 
*2009 年 5月 29日之價格 
 
標準普爾 500指數 1 年價格表現 

 

資料來源：彭博資訊 
 
 
納指 1 年價格表現 

 

資料來源：彭博資訊 
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  經濟復甦預期帶來支持 
 
宏觀摘要 

 由於利率下調及政府刺激經濟措施令市場預期經濟衰退或可於

年內平息，德國 5 月份商業信心指數連續第二個月錄得上升。

IFO經濟景氣指數由 4月的 83.7上升至 84.2。經濟師此前預期
該指數將升至 85。德國總理 Angela Merkel 領導的政府將投入
近 820億歐羅用於應對衰退危機。 

 由於這次超過 60 年來最嚴重的經濟衰退令全球機械設備需求

銳減，歐洲工業訂單 3月份按年減少 26.9%，惟較 2月份 34.2%
的跌幅有所收窄，顯示嚴峻的經濟形勢略有緩解。若扣除交通

設施，工業訂單則減少 26.6%，而金屬及機械訂單數則按年減

少 29.9%。 
行業表現 

 由於投資者預期全球經濟最壞的時刻已經過去，歐洲股市連續

第二週上升，道瓊斯歐盟 600指數錄得 2007 年 5月以來的最

大月度升幅。受惠於基本金屬及原油價格上升，Anglo American 
Plc (AAL LN)以及 Total SA (FP FP)引領商品生產股上揚。由於

投資者追捧盈利受經濟增長影響更大之公司，Tesco Plc (TSCO 
LN)跑贏其他零售商。銀行間借貸成本降低及金屬價格上升為銀

行及礦業股帶來支持，推動週內西歐 18 國基準指數均錄得上

升。法國 CAC 40指數上升 1.5%至 3,227.65，德國 DAX指數

上升 0.5%至 4,940.82，而富時 100 指數則上升 1.2%至
4,417.94。 

公司摘要 

 醫藥股於週初錄得較大升幅。研究顯示羅氏藥業 (ROG VX)所
生產的 Actmera藥物可用於治療風濕性關節炎所造成的關節損

傷。Sanofi-Aventis (SAN FP) 預防 H1N1病毒的疫苗獲得美
國政府 1.9 億美元的訂單，預期訂單數量將持續增加。跑車廠

商保時捷汽車(PAH3 GR)表示，在獲得 7.5 億歐羅的銀行貸款

之後，將繼續與銀行商討進一步貸款事宜。有報導指保時捷 3
月份獲得福士汽車(VOW GR) 7 億歐羅的借款，用於擺脫「嚴

重財務困境」。荷蘭銀行的荷蘭部門公佈，由於貸款壞賬撥備

增加，第 1季盈利有所下滑，持續經營業務之溢利由去年的 2.26
億歐羅減少至 8,700 萬歐羅，貸款減值及其他信貸風險撥備增

加近兩倍至 2.52億歐羅。去年十月，荷蘭政府以 168億歐羅的

價格收購了富通銀行在荷蘭的銀行及保險部門。歐洲最大食品

加工商達能 (BN FP)計劃通過供股募資 30億歐羅，以償還債務

及增加財務靈活性。該公司目前需要償還因 2007 年以 123 億
歐羅收購荷蘭嬰兒食品生產商 Royal Numico NV 而產生的債
務。這將是該公司 22 年來的首次供股，其每股淨盈利將會被攤

薄最高 10%。由於全球經濟衰退導致需求減少，全球第二大鐵
礦石開採商力拓集團(RIO LN)同意將其向日本鋼鐵製造商供貨
的合同價下調 33%，為 7 年來的首次降價。全球第二大鋼鐵製

造商日本鋼鐵集團同意自 4月 1日起以每乾公噸 97美分的價格
向力拓購買其基準產品。 

 本週，道瓊斯歐盟 50指數料於 2,300至 2,600之間上落。 
 

  
 
 
指數表現 

 價格 上週變動

歐洲指數 
道瓊斯歐盟 50指數 2,451.24 0.73%
富時 100指數 4,417.94 1.21%
DAX指數 4,940.82 0.45%
CAC 40指數 3,227.65 1.54%

   
資料來源：彭博資訊 
*於 2009 年 5月 29日之價格 

 
 
道瓊斯歐盟 50指數一年價格表現 
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  美國國庫債券 
創紀錄發債拖低國庫券價格 

 由於新一輪國債發行之供應規模再創新紀錄，美國國庫債券價

格於上週早段維持疲弱。於新發行國債拍賣活動取得不俗的市

場需求後，市場情緒有所改善。10 年期基準美國國庫債券孳息
於 3.748%至 3.392%之間上落，全週收報 3.459%，較前一週
上升 1點子。 

 上週一，市場持續憂慮規模龐大的新發行國債供應。英國的前

景下調亦導致投資者憂慮美國的「AAA」信用評級。然而，由
於新發行的 1,010 億美元國庫債券取得良好的市場需求，市場

情緒於上週末段有所改善。 

 實際上，受「定量寬鬆」政策影響， 有關新發行國債供應的不

明朗因素，將令國庫債券價格於短期內持續受壓。市場預計，

政府將在本財年發行創紀錄規模之 3.5 萬億美元國庫債券。此
外，聯儲局並未表示其是否有意擴大債務購買規模。由此引起

之憂慮或會令國庫債券價格受壓。 

 本週，美國 10 年期國庫債券孳息料於 3.25%至 3.75%之間上
落，而 30 年期國庫債券孳息則料於 4.15%至 4.65%之間上落。

 

德國政府債券 
歐元區通脹壓力舒緩 

 由於評級機構下調英國之信用前景，歐洲政府債券價格較前一
週下跌。歐元區債券發行之供應憂慮亦拖累政府債券價格。10 
年期基準德國政府債券孳息於 3.692%至 3.538%之間徘徊，全
週收報 3.589% ，較前一週上升 4點子。 

 近期，歐元區通脹壓力有所緩和，5 月份德國消費物價指數

（CPI）由 0%減緩至按月下跌 0.1%，遠低於市場預期之上升
0.1%，為該數據自 1996 年開始編製以來之最低水平。 

 區內商業情緒持續低迷。第 1季度，德國的進口額由下跌 3.6%
減緩至下跌 5.4%，出口量則由下跌 7.3%收縮至下跌 9.7%。兩

項數據均高於市場預期。然而，6 月份德國消費者信心指數於

2.5 靠穩 。4 月份德國零售銷售亦由下跌 1.0%反彈至上升
0.5%，與市場預期相符。 

 由於市場情緒持續改善，歐洲央行於即將舉行之議息會議上進

一步減息之可能性降低。市場預計歐洲央行將會維持基準利率

於目前水平不變。 
 本週，德國 10 年期政府債券孳息料於 3.35%至 3.75%之間上

落。 
 

 
 
 
主要利率 

 收市 上週變動

美元 
2 年期美國國庫債券

孳息 0.914% +3 點子
10 年期美國國庫債

券孳息 3.459% +1 點子
30 年期美國國庫債

券孳息 4.336% -5 點子
  
 
歐元 
2 年期德國政府債券

孳息 1.419% +11 點子
10 年期德國政府債

券孳息 3.589% +4 點子
30 年期德國政府債

券孳息 4.362% +4 點子
 
 
美國 10 年期基準國庫債券孳息 

資料來源：彭博資訊 
 
 
德國 10 年期基準政府債券孳息 

資料來源：彭博資訊 
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  匯市及黃金 
美元概覽 
擔心美國政府為支付創記錄的 1.8 萬億財政赤字從而要在市場上大
量發債，上周刺激具指標性的 10 年期國庫債券孳息率錄得自 2003
年以來最大之兩個月增幅，並使美元匯價失支持。而投資者對美債

市場的憂慮在韓國國家退休基金有意減持 5 年期美國政府債券的報

導下更有所擴大。本周，倘美國財長未能說服中國同意購入更多美

國國庫債券，不排除美元匯價將進一步走弱。 

受惠於美元疲弱，以及有關各國政府為從全球金融崩潰中拯救各自

經濟所採取之刺激消費措施將引發通脹之憂慮，金價進一步升至 3
個月高位。金價本月有望再度上試於 2008 年 3月創下之 1,030美元
記錄高位。 

 

美元料將持續疲弱 
 受美國債券市場疲弱影響，美元上週全線走軟。 

 儘管上週公佈之 4月份美國樓市數據表現強勁，惟美國按揭利

率大幅上升令業主憂慮政府提振樓市以刺激經濟復甦之能力。

上週，30 年期按揭利率由前一週之 4.875%升至最高 5.5%，促
使業主紛紛推遲再融資活動，而此前之申請數量錄得自 2003
年以來之新高。較低之按揭利率不僅能增加樓市需求，亦能釋

放出現金用於償還消費者借貸或消費，故美國政府有必要將長

期債券利率維持於較低水平。 

 第 1 季度美國國內生產總值初步數據為-5.7%，優於去年第 4
季度之-6.1%。5 月份芝加哥採購經理人指數為 34.9，遜於預
期之 42，亦低於 4月份之 40.1。5月份密歇根大學消費信心指
數則由 4月份之 67.9升至 68.7。上週四起，國庫債券一改頹
勢，整體錄得升幅，其中 10 年期債券孳息由上週三之 3.733%
降至週五收市時之 3.461%。 

 數據方面，本週之市場焦點將為週五之就業報告。5 月份美國
失業率預期將由前個月之 8.9%升至 9.2%，同時非農就業人數

預期將進一步下降 520,000人。 

 技術層面，美元料將持續疲弱。歐羅兌美元及英鎊兌美元之下

一阻力位分別為 1.44及 1.65。 

 本週，美元指數料於 78.0至 80.0之間上落。 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
美元指數 
 

 
資料來源：路透社 
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歐羅 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
黃金 
 

 
 

 
 
 
 
 

資料來源：路透社 

資料來源：路透社 

 歐洲央行議息會議將成為本週焦點 
 市場憂慮美國政府透過持續增加債務為創記錄的財政赤字融資

將令美元承壓，刺激歐羅上揚。 

 於本週四之議息會上，預期歐洲央行將公佈資產購買等非傳統

措施之細節，其中可能包括債券類型、到期時間及評級。 

 第 1季度德國國內生產總值錄得自 1970 年有記錄以來之最大

跌幅。按季度及按年則分別萎縮 3.8%及 6.7%。儘管國內生產
總值大幅下降，惟鑒於近期之經濟數據表現強勁，市場普遍猜

測德國經濟已經見底。 

 儘管歐洲央行管理委員會成員Liikanen上週表示該行既不排除

進一步減息之可能性，亦未設定利率下限，惟市場普遍猜測歐

羅利率已經見底。 

 本週，歐羅兌美元料於 1.3800至 1.4400之間上落。 

 
 
美元下跌，強勁對沖需求為黃金帶來支持 

 美元下跌增強黃金作為對沖工具的吸引力。週一早上金價收於

每盎司 1,000美元。 

 澳洲今年第 1季度的黃金產量增加至 54.5噸，較去年同期增長

3%。去年澳洲的黃金產量名列全球第四，位列於中國、美國及

南非之後。 

 中國或有意購入黃金增加其黃金儲備，但另一邊廂，歐央行則

傾向於減持其黃金儲備。據歐洲央行數據顯示，截至 5 月 22
日止一週，歐羅區央行所持有之黃金及應收黃金減少 1,400萬
歐羅。歐洲央行並無就彼等之行動作出解釋。 

 供應方面，俄羅斯今年前四個月的黃金產量增加 37.8%至
43.28噸，主要原因是新的礦石處理工廠投入運營。而南非2009
年第 1 季度的黃金產量則減少至 49,713.6 公斤，較去年第 4
季度下跌 10%。南非礦業協會表示，由於電力短缺及黃金品位

逐步下滑，2008 年南非的整體黃金產量跌至八十六年來之最低

水平。目前，南非的黃金產量名列全球第三，位列於中國及美

國之後。 

 本週，黃金價格料於每盎司 950美元至 1000美元之間徘徊。 

 



                                                                                                                    2009 年 5月 25日至 29日    

  第11頁，共13頁 

市場一覽 
主要股市    經濟數據 
 上週 前週 變化(%)  最新 上次

道瓊斯工業平均指數(美國) 8,500.33 8,277.32 2.69 美國   
標準普爾 500指數(美國) 919.14 887.00 3.62 國內生產總值(年率)(第 1季預期數字) -5.70% -6.10% 
納斯達克指數(美國) 1,774.33 1,692.01 4.87 GDP物價指數(第 1季) 2.80% 2.90% 
倫敦富時 100指數(英國) 4,417.94 4,365.29 1.21 失業率(2009 年 4月) 8.90% 8.50% 
DAX指數(德國) 4,940.82 4,918.75 0.45 領先零售銷售(2009 年 4月) -0.40% -1.10% 
CAC40指數(法國) 3,277.65 3,227.97 1.54 美國領先經濟指標(4月) 1.00% -0.30% 
日經平均指數(日本) 9,522.50 9,225.81 3.22 工業生產(2009 年 4月) -0.50% -1.50% 
S&P/ASX200(澳洲) 3,818.10 3,761.60 1.50 工廠訂單(2009 年 3月) -0.90% 1.80% 
加權指數(台灣) 6,890.44 6,737.29 2.27 供應管理協會製造業指數(2009 年 3月) 36.30 35.80 
KOSPI指數(韓國) 1,395.89 1,403.75 -0.56 供應管理協會非製造業指數(2009 年 4月) 43.70 40.80 
SET指數(泰國) 560.41 554.02 1.15 消費物價指數，按年比較(4月) 0.00% -0.10% 
恒生指數(香港) 18,171.00 17,062.52 6.50    
恒生國企指數(香港) 10,428.19 9,790.79 6.51 英國   
恒生流通中國內地 25(香港) 6,422.08 6,061.61 5.95 國內生產總值，按年比較(第 1季初步數字) -1.90% -1.90% 
恒生香港中型股指數(香港) 3,745.64 3,415.67 9.66 失業率(2009 年 4月) 4.70% 4.50% 

    零售物價指數(扣除按揭利息付款)，按年比較 1.70% 2.20% 

主要貨幣  (4月)   

 上週 前週 變化(%)    
美元/日圓 95.34 94.78 0.59 國

內
歐羅區   

歐羅/美元 1.4158 1.3998 1.14 失
業

國內生產總值，季節調整，按年比較 -1.50% -1.30% 
英鎊/美元 1.6189 1.5934 1.60 消

費

(第 4季預期數字)   
美元/瑞士法郎 1.0669 1.0855 -1.71 失業率(2009 年 3月) 8.90% 8.70% 
美元/加元 1.0915 1.1195 -2.50 消費物價指數，按年比較(2009 年 4月) 0.60% 0.60% 
澳元/美元 0.8011 0.7827 2.35    
紐元/美元 0.6405 0.6201 3.29 澳洲   
    國內生產總值，按年比較(第 4季) 0.30% 1.80% 

債券孳息  失業率(2009 年 4月) 5.40% 5.70% 

 上週 前週 淨變化 消費物價指數，按年比較(第 1季) 2.50% 3.70% 
美國 10 年期國庫債券(%) 3.4594 3.4495 0.0099    
美國 30 年期國庫債券(%) 4.3361 4.3836 -0.0475 紐西蘭   
英國 10 年期政府債券(%) 3.7470 3.7270 0.0200 國內生產總值，按年比較(2008 年第 4季) -1.90% -0.10% 
德國 10 年期政府債券(%) 3.5890 3.5470 0.0420 失業率(第 1季) 5.00% 4.70% 
澳洲 10 年期政府債券(%) 5.2790 5.2070 0.0720 通脹率，按年比較(2009 年第 1季) 3.00% 3.40% 
紐西蘭 10 年期政府債券(%) 5.7440 5.7190 0.0250    
加拿大 10 年期政府債券(%) 3.3850 3.2590 0.1260 加拿大   
    國內生產總值，按年比較(第 4季) -3.40% 0.90% 

利率  失業率(2009 年 4月) 8.00% 8.00% 

 上週 前週 淨變化 通脹率，按年比較(2009 年 4月) 0.40% 1.20% 
聯邦基金目標利率(%) 0.250 0.250 0.000    

英國基本利率(%) 0.500 0.500 0.000 日本   

加拿大央行利率(%) 0.250 0.250 0.000 國內生產總值，按年比較(第 1季初步數字) -4.00% -3.20% 

歐羅再融資利率(%) 1.000 1.000 0.000  失業率(2009 年 4月) 5.00% 4.80% 

香港最優惠利率(%) 5.250 5.250 0.000  通脹率，按年比較(2009 年 4月) -0.10% -0.30% 

澳洲現金利率(%) 3.000 3.000 0.000     

紐西蘭現金利率(%) 2.500 2.500 0.000 香港   

  國內生產總值，固定價格，按年比較(第 4季) -2.50% 1.70% 

  失業率(2009 年 2月) 5.30% 5.20% 

  消費物價指數，按年比較(2009 年 4月) 0.60% 1.20% 

       
資料來源：彭博資訊 



                                                                                                                    2009 年 5月 25日至 29日    

  第12頁，共13頁 

本週經濟指標 
星期一 星期二 星期三 星期四 星期五 

6月 1日 6月 2日 6月 3日 6月 4日 6月 5日 
美國 
- 個人收入(4月) 

- 個人開支(4月) 

- 個人消費開支平減指數 
(按年比較)(4月) 

- 核心個人消費開支指數 
(按年比較)(4月) 

- 供應管理協會製造業指

數(5月) 

- 供應管理協會產出價格

指數(5月) 

- 建築開支(按月比較) 
(4月) 
中國 
- 製造業採購經理指數 

(5月) 
香港 
- 零售銷售–數量 

(按年比較)(4月) 

- 採購經理指數(5月) 

美國 
- 未決房屋銷售 

(按月比較)(4月) 

- 美國未決房屋銷售指數 
(4月) 

 

美國 
- 汽車銷售總額(5月) 

- 國內汽車銷售(5月) 

- MBA按揭貸款申請 
(5月 30日) 

- 挑戰者企業裁員人數 
(按年比較)(5月) 

- ADP就業人數變化 
(5月) 

- 供應管理協會非製造

業綜合指數(5月) 

- 工廠訂單(4月) 
歐羅區 
- 採購經理綜合指數 

(5月預期) 

- 生產物價指數 
(按年比較)(4月) 

- 國內生產總值 
(季節調整)(按年比較) 
(第 1季度初步數字) 
英國 
- 全國消費者信心指數 

(5月) 
 

美國 
- 非農業生產 

(第 1季度預期) 

- 單位勞工成本 
(第 1季度預期) 

- 首次申領失業救濟人數 
(5月 31日) 
歐羅區 
- 零售銷售(按年比較) 

(4月) 

- 歐洲央行公佈利率 
(6月 5日) 
英國 
- 英倫銀行公佈最新利率 

(6月 5日) 
 

美國 
-   非農業就業數據變化 

(5月) 

-   失業率(5月) 

- 製造業就業數據變化 
(5月) 

- 平均時薪(按年比較) 
(5月) 

- 每週平均工時(5月) 

- 消費者信貸(4月) 
英國 
- 生產原料價格 

(未經季節調整) 
(按年比較)(5月) 

- 生產物品價格 
(未經季節調整) 
(按年比較)(5月) 

- 核心生產物品價格 
(未經季節調整) 
(按年比較)(5月) 
加拿大 
- 失業率(5月) 

- 就業人數淨變化(5月) 

 
資料來源：彭博資訊 
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免責聲明 

本文件由恒生投資服務有限公司（「恒生投資服務」）提供，內含之資料，乃從相信屬可靠之來源搜集，而當

中之意見僅供參考之用。本文件不被視為及不應被視為要約或游說投資於本文件內所述之任何投資項目。本文

件的全部或任何部份均嚴禁以任何方式再分發，尤其本文件及其任何副本均不可被帶往或傳送至日本、加拿大

或美國，或被直接或間接分發至美國或任何美國人士（根據 1933 年美國證券法 S規則的解釋）或任何中國境

內人士﹝但不包括香港、澳門及台灣人士﹞。 

本文件所載之資料或只屬指示性，並且未經獨立核對。恒生投資服務對當中所載之任何資料或推測，或作出任

何此等推測之基礎的公正性、準確性、完整性或正確性並無作任何明示或默示的擔保、申述、保證或承諾，亦

不會就使用或依賴本文件所載之任何資料或推測承擔責任或法律責任。本文件只表達撰寫本文件之恆生投資服

務/分析員的意見，並可予以修改而毋須通知。投資者須對本文件所載資料及意見的相關性、準確性及充足性

自行作出評估，並就此評估進行認為需要或合適的獨立調查。所有此等資料、推測及意見均可予以修改而毋須

事前通知。 

恒生投資服務在此披露其在本文件刊發當日，對本文件中討論的公司或與此等公司相同集團的成員公司之證券

並無擁有權益。恒生投資服務的聯繫公司及/或其高級職員、董事及僱員可以其名義買賣，可能有包銷或有持

倉於所有或任何於本文件中提及的證券或投資項目。恒生投資服務的聯繫公司可能就其於本文件所提及的所有

或任何證券或投資項目的交易收取經紀佣金或費用。 

本文件所提及、評論或推薦（視情況而定）之投資項目未必適合所有投資者。投資者必須根據其各自的投資目

的、財務狀況及獨特需要作出投資決定，並在有需要時諮詢獨立專業顧問。本文件並不擬提供專業意見，因此

不應賴以作為此方面之用途。 

投資涉及風險，投資者需注意投資項目之價值可升亦可跌，而過往之表現亦不一定反映未來之表現。外地證券

具有與本地證券一般沒有關連的其他風險，包括但不限於因貨幣匯率、外地法律及規則變更所產生之負面影

響。本文件並不擬指出本文件內提及之證券或投資項目可能涉及的所有風險。 

編製本文件之研究分析員茲證明於本文件內發表之意見，均能準確反映研究分析員對本文件內所述公司或產品

之個人觀點。此外，研究分析員之受薪並沒有及不會直接或間接與本文件內提及的建議或觀點有關。 

(恒生投資服務 05/07) 


